Altos Estudos

)’{[C"“m“ Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

11 - AMPLIACAO DAABERTURA COMERCIALE
FINANCEIRA DA ECONOMIA BRASILEIRA
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WY conoce Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI ,
Memo: CORRENTE DE COMERCIO EXTERIOR DE BENS

X | W | soma (US$ Bilhdes)

1995 | 46,4 | 510 | 97,4
1996 | 47,7 | 543 | 1021
1997 | 52,9 | 605 | 1135
1998 | 51,1 | 58,7 | 109,7
1999 | 47,9 | 503 | 982
2000 | 550 | 57,0 | 112,0
2001 | 58,0 | 56,6 | 114,6
2002 | 60,1 | 483 | 1084
2003 | 72,8 | 493 | 122,1
2004 | 951 | 638 | 158,9
2005 | 118,6 | 74,7 | 193,3
2006 | 137,6 | 92,5 | 230,1
2007 | 159,8 |122,0| 281,9
2008 | 1958 (174,7| 3705
2009 | 151,8 |129,4| 281,2
2010 | 200,4 |183,3| 383,8
2011 | 253,7 |228,0| 481,6
2012 | 240,0 |2252| 4651
2013 | 232,5 |2415| 474,0
2014 | 220,9 1230,8| 451,7
2015 | 186,8 |173,1| 359,9
2016 | 179,5 139,3| 318,8
2017 | 2150 159,0| 373,9

2018 @ 231,9 1853 417,2

2019 | 2211 11859 4071 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2020 @ 209,2 158,8 368,0
2021 @ 280,8 219,4 500,2

e=g=mExportacoes e |Mportacoes anlee F|UX0
2022 @ 334,1 272,6 606,7

2023  339,7 2408 5805
2024  337,0 2629 5999

2025 @ 348,3 2802 6285 Fonte: COMEX STAT/MDIC
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X — Exportagdes
M — Importacdes



(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

COEFICIENTE DE ABERTURA COMERCIAL*
(% do PIB)

32,2
31,5

28,1
27’2 27,5

26,1

23,9

22,7 225
214 218 21,6 22,0
, 20,
20,5 0.8 20,2 20,2
100 196
185 18,5

171 160 174

18,0 18,4
16,4

12,6 12,8 127
12,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

* Corrente de comércio externo/PIB
Fonte: Elaboracéo propria com base nos dados do BCB
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' Centro de

Altos Estudos
Brasil Século XXI

Memo:

indices

Ano Base 1994= 100

Valor | Quantum

1995 106,8 93,8

1996 | 109,6 97,8

1997 | 1216 107,8
1998 117,3 1115
1999 | 1101 119,9
2000 | 126,3 133,2
2001 | 133,3 1457
2002 | 138,1 158,1
2003 | 167,1 182,9
2004 | 218,4 212,4
2005 272,4 236,3
2006 | 316,0 2435
2007 | 367,0 255,9
2008 | 449,6 248,4
2009 | 348,6 222,7
2010 | 460,3 243,8
2011 | 5825 250,0
2012 551,0 248,8
2013 534,0 249,1
2014 | 507,3 249,7
2015 | 428,9 271,1
2016 412,3 279,2
2017 | 493,7 303,1
2018 | 532,5 310,6
2019 507,8 307,8
2020 480,4 312,1
2021 | 644,9 323,3
2022 767,3 339,1
2023 | 780,1 368,3
2024 | 774,0 378,0
2025 | 799,8 400,3

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INDICES DE CRESCIMENTO DO VALOR TOTAL E DO QUANTUM DAS

EXPORTACOES

(Ano Base 1994= 100)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

g \/alOr

Fonte: FUNCEX / IPEADATA

e=g== Quantum
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(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PARTICIPACAO DAS EXPORTACOES BRASILEIRAS NAS
EXPORTACOES MUNDIAIS DE BENS
TOTAIS
(%)

1,42
1,38 1,38
1,34
' 1,33
L3l 1,30
1,26
1,23
121 121 ' 1,21
116 119 o 119
113 1,13 114 113 112
1,05
0,96
095 93 0,94 0,03
0.90 ¢ gg
| | | I |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: International Trade Center-ITC (Trade Map)
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(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

5.592

5.719
5.167 5-406 \ 5.502

6.452 ¢ 194 6.498

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

EVOLUCAO DAS EXPORTACOES MUNDIAIS DE BENS
(Em US$ Bilhdes)

26.257

18.962 .
18.339 8.962 19.013 9.5

19 4719 008
\ 18.513 \ / )

17.738 17.648
16.192 16563 ¢ 049

15.304

14.042

12.142

10.522
9.220

7.588

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: OMC
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' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2006-2025
(US$ Bilhdes)

Ranking Paises Exportadores | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Mundo 11.988) 13.820| 16.026] 12.399 15.101| 18.128| 18.398 18.856| 18.828| 16.409 15.923 17.559| 19.320| 18.762 17.494) 22.147| 24.686| 23.642 23.926| 26.257
1 China 969 1.220| 1431 1202| 1578 1.898 2049 2209 2.342] 2282 2119 2272 2494 2498 2588 3362 3594 3.389 3575 3776
2 Estados Unidos 1037| 1163 1300 1.057| 1.278| 1482 1545 1578 1620 1503 1451 1547 1.666 1.643 1425 1754 2.063 2019 5085 2178
3 Alemanha 1122 1329 1.457| 1.126] 1.268| 1.484 1410 1451 1498 1.324] 1.332 1445 1557 1487 1.380| 1.631 1.645 1.682 1771 1765
4 Paises Baixos 401  478| 546| 432|493 569 553 575 576 465  468] 528 588 577 551 697 768 734  gog  go0
5 Hong Kong, China 323  349| 370 329| 401 456| 493 535 524/ 511  517] 5500 569 536 552 672 611 576  ga| 755
6 Jap&o 647| 714 781 581  770| 823 799 715 690 625 646 698  738| 706| 641 757 752 7200 708 738
7 Italia 417| 500 543 407 447 523 502 518 530 457  462] 507 550, 538 499 616 659 677 G785 727
8 Coreia 325 371  422) 364 466 555  548] 560 573  527) 495 574 605 542 513 644 684 632  gg4 709
9 Franca 491 550 608 476 518 586 559 569 569 496|  490] 524 570 557 478 573 611 638 g7l  g6d
10 México 250 272|201 230 298 349 371 380 307 381 374 400 451 461 417 494 578 594  gig  g6p
11 Taipei, Chinés 224|  246| 254/ 203 275 308 301 305 313 280 279| 316] 334 330 347] 448 478 433 .75 o
12 Bélgica 366 431 470 371 407|479 447 467 472|307 308 430 469 447 419 549 636 569 550  sq
13 Singapura 273 302 341 271| 353 416 409 4100 410] 347 330 373  412| 390 374 458 515 475 505 seq
14 Canada 388  420| 456 315\ 387 450 454 457 475 411 390 421 451 446  390] 504 599 568  s5go| 557
15 Reino Unido 459| 454/ 482 360 422| 517| 481 548) 511 466 411  442| 491 468 403 469 530 520 513 554
16 Stica 166|  196|  236| 204  196| 235 312 358 311 290, 303 300 311 314 319 381 402 421 447  ss4
17 india 121)  146| 182] 177 220 301 200 337 318 264/ 261 296 324) 323 275 395 453 431  auol  asg
18 Espanha 214 254/ 279|223 248 209 201 313 3200 277 284 312 346 337] 312|392 424 4200 404 445
19 Polonia 1100 139] 172|137  157| 188|  180| 204 214 194 196 221) 262] 252 254/ 318  366| 382  agg| 414
20 Malésia 161  176|  199|  157|  199|  227|  227] 228 234 201 190 218 247 238 234 299 353 313 335 376
21 Brasil 138| 160 196 152  200| 254/ 240 233 221 191 185 218  240| 224 209 281 334 340 337 349
22 Australia 123 141 187 154/  212|  269| 263 257 253 191 189 230 255 273 255 346  402| 371 348 344
23 Tailandia 131 154|178 152  195| 229 230 229 228 211) 214 236 250 245 229| 267| 284 280 99 338
24 Ianda 1100 124/ 130 122]  121f 130 120 118 123 125 132 139 166 171 185 196  220| 213 a0l g2
25 Repblica Tcheca o5| 121  146| 113 132 162  156| 162  174] 157 162 182 203  199| 192 227  242] 253  o5g g4
26 Indonésia 101 114 137] 117|158 203 190 183  176| 150, 144 169 180 168 163 232 292 259 g5 g3
27 Turquia 86| 107| 132 102| 114 135 152| 161  167| 144  143| 157 168 181  170] 225  254] 256 269 273
28 Austria 134/ 157|172 131 145 170]  159| 166  170| 145  145| 160  177| 172  162] 195  204] 216 505 299
29 Suécia 147  169] 184| 131 158  187|  172| 167 165 140] 139 153 166 161 155 190  198| 198 108|207
30 Noruega 122  136] 169  116|  131]  160] 161 155 145/ 105 90| 102 123 103 82 160 272 177  1gg 1151
L

Fonte: International Trade Center-ITC (Trade Map)



' (Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Memo: EVOLUCAO DOS INDICES DE QUANTUM DAS EXPORTACOES E DAS

indices de Quantum I M PORTAQGES

Ano Base 1994= 100

X | ™ (Ano Base 1994= 100)

1995 93,8 147,7

1996 97,8/ 154,5

1997 107,8/ 1845

1998 111,5/ 189,0

1999 119,9| 162,1

2000 133,2| 1837

2001 145,7| 188,3

2002 158,1| 166,3

2003 182,9| 160,2

2004 212,4/ 1875

2005 236,3] 197,3

2006 243,5| 2288

2007 255,9| 283,0

2008 248,4| 332,2

2009 222,7| 275,8

2010 243,8| 3773

2011 250,0| 408,7

2012 248,8| 4015

2013 249,1f 4326

2014 249,7| 422,0

2015 271,1] 358,7

2016 279,2| 316,7

2017 303,1| 346,2

2018 310,6| 378,8

2019 307,8] 3955

2020 312,1| 3644 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2021 323,3| 444,7

2022 339,1f 4519

e=gmmExportacoes e |Mportacoes
2023 368,3| 437,1

2024 378,0 507,6

2025 400,3| 545,1 Fonte: IPEADATA
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' (Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Mem o: EVOLUCAO DOS INDICES DE PRECOS DAS EXPORTACOES

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

A oo o 100 E DAS IMPORTACOES (Ano Base 1994= 100)

X M

1995 113,6 | 102,2

1996 112,2 | 102,9

1997 113,0 97,8

1998 105,3 92,6

1999 91,9 92,4

2000 94,9 92,6

2001 91,6 89,5

2002 87,3 86,6

2003 91,4 91,7

2004 102,9 | 1015

2005 115,4 | 112,8

2006 129,8 | 120,6

2007 143,4 | 128,6

2008 181,0 | 156,7

2009 156,6 | 139,9

2010 189,0 | 144,9

2011 233,1 | 166,3

2012 221,4 | 167,1

2013 214,4 | 166,3

2014 203,3 | 163,1

2015 158,3 | 1439

2016 147,7 | 131,0

2017 | 163,0 | 136,7 xS~

2018 1715 | 1458

2019 165,2 | 140,1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2020 154,0 | 129,9

2021 199,3 | 146,9

=—@=—FExportactes e |Mportagdes
2022 | 226,6 | 179,9
2023 | 211,8 | 1641
2024 | 205,00 | 154,1
2025 | 2000 | 1532 123

Fonte: IPEADATA




' (Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

TERMOS DE TROCA

130 4

125 4

119,1
120 +

115,3

115 112,6

110,9 109,6
105,9

110 A

105 A

101,3
100,0100,2

100

95 +

95,1 93,6

85 4

86,2
84.6 84,8

80 4

75 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Obs: Termos de Troca = indice de precos das exportacdes
indice de precos das importagdes
Fonte: FUNCEX 124




' (entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

SALDO DA BALANCA COMERCIAL

43,9 45,1

31,3
23,5
11,9
15

-2,3 2,0
-4,6
66 76 -76

(US$ Bilhdes)

37,8

25,7

21,1 22,4

171
14,8

90 99

61,4 61,5
56,0

50,4
46,6

40,2
35,2

13,7

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

74,2

68,1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PRINCIPAIS DESTINOS DAS EXPORTACOES BRASILEIRAS

(% do Total)

1995 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022 2023 2024 2025
China 2,6 1,8 4,2 6,1 15,3 18,4 27,6 26,8 30,7 28,0 28,7
Unido Europeia - UE 28,8 27,3 22,9 20,5 18,7 16,4 14,8 15,2 13,6 14,3 14,3
Estados Unidos 18,7 19,1 25,5 17,8 9,6 12,2 12,4 11,2 10,9 12,0 10,8
ALADI (Exclusive Mercosul) 8,5 9,0 11,1 13,0 9,5 9,4 8,6 9,1 8,5 7,5 7,7
Mercosul 13,2 17,4 55 10,2 11,3 9,2 9,0 6,5 6,9 6,0 7,4
Argentina 8,7 13,2 3,9 8,5 9,2 6,5 6,4 4,6 4,9 4,1 5,2
Outros 19,5 12,3 26,9 23,9 26,4 27,9 21,3 26,6 24,4 28,1 25,9
(US$ Bilhdes)
1995 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022 2023 2024 2025
China 1,2 0,9 2,5 8,4 30,7 40,6 63,9 89,4 104,3 94,4 99,9
Unido Europeia - UE 13,4 13,9 13,8 28,2 37,4 36,2 34,3 50,9 46,3 48,3 49,8
Estados Unidos 8,7 9,7 15,3 24,5 19,3 27,0 28,7 37,4 36,9 40,4 37,7
ALADI (Ex. Mercosul) 4,0 4,6 6,7 17,9 19,0 20,8 19,9 30,3 28,9 25,4 26,8
Mercosul 6,2 8,9 3,3 14,0 22,6 20,4 20,8 21,8 23,6 20,2 25,7
Argentina 4,0 6,7 2,3 11,7 18,5 14,3 14,9 15,3 16,7 13,8 18,1
Outros 9,1 6,3 16,2 32,9 52,8 61,6 49,4 89,0 82,9 94,6 90,3

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PRINCIPAIS ORIGENS DAS IMPORTACOES BRASILEIRAS

(% do Total)

1995 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022 2023 2024 2025
China 1,0 1,7 3,2 8,6 14,0 16,2 19,0 22,3 22,1 24,2 25,3
Uni&o Europeia - UE 36,4 26,8 25,1 20,3 19,6 18,8 19,2 16,2 18,9 18,0 17,9
Estados Unidos 9,7 23,0 21,3 15,7 14,7 15,2 17,7 18,8 15,8 15,5 16,1
ALADI (Exclusive Mercosul) 11,2 5,0 54 7,9 7,2 78 7,6 59 6,6 6,2 5,7
Mercosul 4,3 17,9 14,0 11,1 9,9 8,2 8,1 6,8 71 7,3 6,5
Argentina 51 13,7 9,8 8,7 7,9 6,1 6,0 4,8 5,0 5,2 4,6
Outros 32,3 11,9 21,2 27,6 26,6 27,7 22,3 25,2 24,7 23,6 23,8
(US$ Bilhdes)
1995 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022 2023 2024 2025
China 1,0 1,0 15 8,0 25,6 37,3 35,2 60,7 53,2 63,6 70,9
Unido Europeia - UE 39,6 15,7 12,1 18,7 36,0 43,5 35,6 44,3 45,4 47,3 50,3
Estados Unidos 0,0 13,5 10,3 14,6 27,0 35,0 32,8 51,3 38,0 40,7 45,1
ALADI (Ex. Mercosul) 0,0 3,0 2,6 7,3 13,3 18,0 14,2 16,0 15,8 16,3 15,9
Mercosul 0,0 10,5 6,7 10,3 18,2 19,0 15,1 18,6 17,1 19,3 18,3
Argentina 0,0 8,0 47 8,1 144 14,1 11,1 13,1 12,0 13,6 12,9
Outros 0,0 7,0 10,2 25,6 48,8 63,9 41,3 68,6 59,4 62,1 66,7

Fonte: COMEX STAT/MDIC , MDIC
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Altos Estudos

)’([C"“""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

SALDO COMERCIAL BRASIL / CHINA
(US$ Bilhdes)

51,2

40,3

33,0
30,7

28,8 28,7 29,0
27,3

19,9

51

2,4
! 1,7
06 10 1 04

-01 -01 -02 -01
-1,8

-3,5
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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Altos Estudos

)’(l CEApLCe Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

SALDO COMERCIAL BRASIL / UNIAO EUROPEIA
(US$ Bilhdes)

11,8

6,6

0,9 1,0

-0,5
-0,9
-1,3

-1,8

-16 -1,7 1.3 1,7

-2,7

-5,0 -5,0
-7,4 7.3

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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Altos Estudos

)’(lcem”de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

SALDO COMERCIAL BRASIL / ESTADO UNIDOS
(US$ Bilhdes)

100 9,9

-13,9

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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Altos Estudos

)'(Ice"""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

SALDO COMERCIAL BRASIL / ALADI e MERCOSUL
(US$ Bilhdes)

152 10,9

5,4

14,

e b 56

E 5,7
9,6 5,6
5,8

3,9 ]
7,4 i
I 2,2 ) 9,5

5.4 47 '
D 6 1 0,5
2,8 > )
49 , 2 v i 5 4,6
4.1 3 e 3 6 4, /
3,0 3 ll 3,2

: : : M 7

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

nMERCOSUL mALADI (Exclusive o Mercosul)

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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Altos Estudos

)'(lcem”de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

SALDO COMERCIAL BRASIL / ARGENTINA
(US$ Bilhdes)

8,2

5,8

52
4,7
4,3 a1 4,3
4,0 )
37 37 3,8
3,2

2,5
2,2

15 1,6

0,6
0,1 0,2

-0,1

-0,9

2,4

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

EXPORTACAO BRASILEIRA POR ATIVIDADE ECONOMICA (2000-2025)
(Em US$ Bilhes)

1,9
18 22 18
15
6.4
65
25 = 1,1
5,5 '
35 0.9
54 4,7
- 38
3,0
35
4.4
3,0
2,5
1,7
1,2 15
12 1’4 I I

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

mInddstria de Transformagéo ® IndUstria Extrativa m Agropecuaria m QOutros

Fonte: De 200 a 2013 - Verena Hitner "Estratégia de Desenvolvimento, capacidades estatais e a politica orientada por missdes: desenho conceitual® e também de 2014 a 2025
COMEX STAT/MDIC
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' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

EVOLUCAO DAS EXPORTACOES DE PRODUTOS BASICOS E MANUFATURADOS
CLASSIFICACAO DA FUNCEX
(US$ Bilhdes)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

200,0 2027

190,6 194.2

165,

122,4
113,4 113,0

119,2 119,0

109,5 119,8

101,1

90,6 89,9 871

83,2 79,2
a8 oo 992 961 06,4 99°
65,5 3 T 882 g3
78,2 6 77,5 787 77,6
51,7 30 ol 68,5 68,2 8.
39.4 : ’ 60,1
32,5 328 51,5 !
29.3 :
29,2 273 327
256 264 402
34,7
28,5
21,2

16,9
110 119 145 130 118 12,6 15,3

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=B 4sicOS —@-— Manufaturados

Fonte: FUNCEX 134



y jf{;‘;‘;gjdos Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

‘ Brasil Século XXI
COMPOSICAO DAS EXPORTACOES
CLASSIFICACAO DA FUNCEX
(% do Total)

28,1 278 797 283 286 28,1

_ : . 34,0 33S¢
s0g 359 367 358 348 367 359 36,

43,6

46,3

54,5 54,1 543 553 544

55,0 55,3 55,1
57,4 56,¢ 59, 56,4

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mBasicos ® Semimanufaturados IManufaturados

Fonte: FUNCEX 135



' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS PELO BRASIL EM ANOS SELECIONADOS
(Em US$ FOB Bilhdes)

1995 2005 2015 2025
Produto
US$ BilhGes % US$ BilhGes % US$ Bilhdes % US$ Bilhdes %

Minério de ferro 2,7 5,7 7,2 6,0 14,1 7,6 42,2 12,1
Soja (em gr&o) 2,1 4.4 5,3 45 21,0 11,3 37,3 10,7
Oleos brutos de petréleo 0,2 0,4 5,5 4.6 11,8 6,3 27,4 7,9
VVeiculos automotores & autopecgas 2,4 52 11,2 9,4 10,5 5,6 12,1 3,5
Carne bovina 0,5 1,0 2,4 2,1 4.7 2,5 11,4 3,3
Café nao torrado 2,0 4.2 2,5 2,1 5,6 3,0 10,8 3,1
Farelo de soja 2,0 4,3 34 2,8 5,8 3,1 10,3 3,0
Celulose 1,2 2,6 3,4 2,9 5,3 2,8 9,1 2,6
Carne de frango 0,6 1,3 35 3,0 6,2 3,3 8,9 2,6
AcuUcares e melagos 1,8 3,9 3,8 3,2 7,6 4,1 8,5 2,4
Milho 0,0 0,0 0,1 0,1 4,9 2,6 7,2 2,1

Sub Total 15,4 33,2 48,4 40,8 97,4 52,3 185,2 53,2

Total das Exportacées 46,4 100,0 118,6 100,0 186,3 100,0 348,3 100,0

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XKI ) . .
PARTICIPACAO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO NO TOTAL DAS EXPORTACOES-

1995-2025

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

USs$ Bilhdes p
200 .
o . 1884
190 3 80,9 81,2 82,0 816 80,6 79,9 79.8 79 .

“ 77,
= 1818 90
170 .
160 .
150 .
144,1
140 :
54,3 53,9 54,1
. 52,1 55
120 .
110 o
100 .
” 35
80 30
” 25
i 20
- 15
40 45,7 473 485 5
42,8 415 '
30 38,5 39,3 ™~ 39,3 5
20 0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—@—Total == Participacao (Eixo da Direita)

Fonte: COMEX STAT/MDIC
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Altos Estudos

2’([&“"”9 Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
Brasil Século XXI

PARTICIPACAO DO BRASIL NAS EXPORTACOES MUNDIAIS DE PRODUTOS INDUSTRIAIS
(% do Total)

0,85
0,83
079 081
0,74 072
0,69 0.69 0,71 0,70
0,67 067 = 0,67 0,68
0,66 0,65 ' 0,66 0,65
0,62
0,60
059 (s5g 058 057
0,52 053 o552

0.47 0,49
| ‘ ‘

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: OMC-Data
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Altos Estudos

che“""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
Brasil Século XXI

PARTICIPACAO BRASILEIRA NAS EXPORTACOES MUNDIAIS DE COMBUSTIVEIS E
PRODUTOS DE MINERACAO
(%0)

2,6
2,5
2,4
2,3
1,9 2.0
1,9 1,9
1,8 18
1,6 1,6
15 15
1.4 15~
12 12
1,1
11 1,0 1,0 1,0

10 1,0

! 0,9 0,9

08 0,8

I I I 0,8 |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: OMC-Data
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' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI
Memo: SALDO DA BALANCA COMERCIAL DE PRODUTOS INDUSTRIAIS

(US$ Bilhdes) (U S$ Bilho eS)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Periodo
X M

1995 38,5 43,9

1996 39,3 45,3

1997 42,8 51,9

1998 415 51,3

1999 39,3 43,6

2000 45,7 49,1

2001 47,3 49,0

2002 48,5 40,6

2003 58,1 40,6

2004 75,9 51,7

2005 94,0 60,8

2006 106,7 75,1

2007 120,6 99,9

2008 138,0 144,2

2009 104,0 110,3

2010 126,3 159,4

2011 149,2 196,9

2012 145,6 194,9

2013 140,5 205,9

2014 132,5 197,0

2015 118,6 150,9

2016 118,8 124,3

2017 133,1 142,9 65,3 645 61,1
2018 133,3 166,3 -71,3
2019 126,4 168,4

2020 114,1 146,2 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2021 144,1 197,4

2022 181,4 2425 mm Saldo ==@==Exportacoes ==@== |mportagdes
2023 177,1 218,3

2024 181,8 239,1

2025 188,4 259,7 Fonte: COMEX STAT/MDIC

< 140
X — Exportagbes
M - Importagdes



' (entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

EXPORTACAO BRASILEIRA: PARTICIPACAO DOS SETORES INDUSTRIAIS POR
INTENSIDADE TECNOLOGICA

(CLASSIFICACAO SEGUNDO CRITERIO DA OCDE)
(%)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

m Alta Tecnologia

m Média-alta Tecnologia

232 239

25,0 255 257 26,7

27,6 27,9 26,5
26,4 301 29,2

Baixa Tecnologia

m Média-baixa
Tecnologia

E Produtos nao
industriais

42,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: MDIC
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’ Centro de
A Altos Estudos
el SALDO DA BALANGA COMERCIAL POR INTENSIDADE TECNOLOGICA
(Em US$ FOB Bilhdes)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Saldo dos Grupos Tecnoldgicos | 1965 || 199 || 1097 | 1008 || 1900 | 2000 || 2001 | 2002 || 200 | 2004 || 200 | 2006 | 2007 || 2008 | 200 || 2000 | a0 || 2012 | co23 || 2014 | 2015 | a6 | 2037 | amss | aono |
Aviagio ¢ aeroespacia o12|| 006]| 031|| 003|| oaa| 184 194]| 161l ool 176l 178]| 138 178|| wa2f| o] oes|| o17]| os|| o2l 102 162 298] s526] 576] 390
Farmacéutico v10|| -140]| -vso]| -7a|| -200|| -187|| -208] L8| -u77|| 20| 226 70| 377|| -aes|| 4se]| 68| -640|| 593|| -663]| 653] 589 607] 596 70| 734

Equipamentos de telecomunicagges sa4|| 373]| 82| 20| 27|l s36|| 27| 5| 100]| -ags]| -as7|| ses|| 52| 77| e8| -005|| 1138]| 1100]| 123|| 1242] 872] 753] 78] 799] 834]

| -
| -

Material de esciitrio e informética | 138 13| -u38| 8| v07]| -ver|] sl || -vos|| 28| -uss|| 222) -ass|| -as2|| 38| 5a7|| 6a6|| 68| -674|| 654 -478] 323] 432 458] 459
IE

Instrumentos médicos de 6tica e precisdo | -

va3|| 72|l o] o] 1soll -sel| 192l -e2]| 4| -200] -240]| -290]| -a0s|| 52|| -a48]| ses|| 53|| 06| 678|| 63| 505 422 497 562] 5]
AttaTecnologia | 7,15 -826|| 80| -8.16]| 68| -643|| -6.23|| -451|| -5:27|| -750]| 83| -1178][ -1482] -21.66]] -1817]] -26.17)] -29.99]] -29.30]| -31.96]| -30,78] -22,79] -18,11] 1788 -19.44] -21.64]

Méquinas e equipamentos elétrcos n. . | o8| 12| -e2|| 97| g6 a1 282 2] se|| v2|| -008|| -08s|| -199|| -an0]| -305|| 556|| 660|| 632|| 76|| -706] 55| 4s6] 471] 520] 55|
Industria automobilstica | 23| on| o) 05| o9 ogsl| 102 23] ans|| se7|| 783 79| se0|| 28| -275|| -432|| 75| 77a|| 829|| 98] 347 104] 341 078] 224
Produtos quimicos, exct, Farmacéuticos | 340|| -4n3|| 44| 8|l -446]| -a06|| 530 -45a|| -481]| -697|| 29| 60 -1085|| -208|| -12.47){ -16.07)] -220|| -2122]| -27.08]| -27,09] 22.13] -18.24] -20.16] -25.21 26.60)
Equipamentos paraferroviae materialde transportene | 018|| 012|| 022)| 01| 031 04| -010][ -008]| o0s]| o0o|| ou3]| -00s|| -007|| -077|| -036]| -100|| -132|| -128|| 08|| -134] -120] -043] 048] 056] 067
Méguinas e equipamentos mecanicos n.¢ | 33|| 367 98| 480 68| 285 -3s8|| -252| 122 o000]| -030]| -v0o|| -307|| -758|| -810]|123]| 152]| 1494|1743 -1444] 2025] 695 432 642] 93]

Meédia-atatecnologia | -1024|| 985|| -12.06|| -12.45]| -tog2]| 879|| 1078|| 66| 37| -252|| 0a5|| -0s0]| -1037)| -3025]| 2673]| -39.27|| -52.38]| -5450] | 61,59]| -59.48] -42.66] -29.08] -26,26] -38.22] 4433

Construgao e reparago naval [ 02| 07| 07| o1l o0l| -001|| oool| o8| 01| 125 o7l oou| or|| 147]| 004 008|| oss|| 12| 730 124] 046] 298] 075 40| 174

Borrachae produtos plésticos | 026|| 03| 042 09| 029 034 034 02| 009|| 07| -021]| 06| -030]| -vr2|| -096]| -200]| -262|| -297|| 33| 336] -230] 151 1.04] 28] -268]

Carvio, rodutos de petréleo refinado e combustivel ndclear | -2.08]| -243|| 272]| -2.8]| -233|| 373][ -2.0]| 15| -092|| -v34|| 00| 15| -292|| -732)[ 26| -105]|-15.04][ -13.22|[ 1544 -1501] 815] -7.02] -11.38] -1068] 842

Outros produtos minerais n3o-metalicos | o2 o2 o2 o24)| oss|| 02| ossl| 0s7]| o072 09| 120]| 147]| 141]| os7|| 05| 05| 031]| 06| 03| 007] 05| 089 074] 048] 02

Produtos metdlicos | ags|| 74| 38| 37| 3a6| 413 s05]| a4l so0|| 84| 092|| 108|| 1037]| 1028]| 62|| 41| 87| 760|| 508|| e8| 90| 1071] 1264 1120] 829
Média-bairatecnologia | 311|| 236|| 18] oge]| 122]| ods|| oss|| 307|| sas|| 88s|| 1029]| 1056|| 923|| 58| 30|l 81| 932 778 -7.10][-12.29] 057] 59| 06| 539 428

Produtos manufaturados e bens reciclados | 003|| 002| 00| 002] o2l o3| 037 oar]| oes|| oo g0l ozs|| ozl oas|| -00s|| o3s|| 76| 097|| -Laa|| -Los| -090] -035] -0ge] 079] 722]

Madeira seus produtos: Papelae celulose vos|| 15|l el wsel| 22l ol 2sel| 2sel| ane]| so7]| sa|| ssel| 37| 63| ao]| e2]| e30]| 0ol e8| 727 s19] 847 9se] 127] 102]

|
Alimentos, bebidas ¢ tabaco | a0l 61| 62| 58|l ea2ll sl ssi]| o] 1167]| 15.44][ 184]| 2065][ 2460]| 3123|| 27.70]| a3 10|| 388a]| 382a|| 5738 3414] 2975] 3064] 31.08] 2847] 2803
|

Téxtels, couro ¢ calgados 156)| 206|198 170l| 196]| 24| 2s8| 272|| 330f| 7ol azs| ser| sar|| 18| oss|| 022 -Las|| -236| 224 25| -177] 000] 090 -197] -220]

Baixatecnologia | 801|| 969|| 974|| 927 10u| 11.28)| 1422]| 1537)| 1986]| 25.20]| 28.72|| 31.92|| 3476]| 30.60]| 3294]| 3887]| 4291| 4091 4076 3810] 3527] 38.76] 40.06] 3789 2954]

Demais Produtos | 19| oss|| 38| 36|l 36l 2m2l| asol| 623 el ors|| 1381]] 1665|| 2124]| 3200]| a363]| 5494]| 7856]| 7007]| 6297 5950] 5039] s0.1] 7021] 8382 80g2]
Fonte: Carta IEDI n° 974 142




' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

SALDO DA BALANCA COMERCIAL DE INDUSTRIA E TRANSFORMACAO POR

INTENSIDADE TECNOLOGICA

NOVA CLASSIFICACAO DA OCDE

(Em US$ FOB Bilhdes)

Grupos Tecnoldgicos 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |
Alta Tecnologia 20,77| -17,28| -24,77| -28,72| -2858 -30,90| -29,70| -21,57| -16,88| -22,53| -24,35| -27,09| -27,58 -37,33 -41,92| -40,01| -4581 -50,61
Complexo Eletrdnico -17,87| -13,66| -19,91 -23,15 -2322| -24,82| -23,97| -17,26| -1391] -18,000 -19,33 -19,49| -18,64 -23.43 -27,100 -23,74] -25,63 -2570
Ind. Farmacéutica 303 -397] -550| -571| -608 -665 -662 58 -58| -693 -7,02 -7000 -6,90 -1084 -982 -11,02 -12,67| -1502
Fab. Aeronaves 1,03 035 o064 014 072 o057 o089 154 291 240 1,99 -060 -2,05 -308 -500 -526 -7,51 -9,89
Média- Alta Tecnologia 29,05 -26,92| -40,35| -53,72| -54,07| -61,81 -60,60| -43,96| -30,51 -29,50 -42,47| -49,02| -45.68| -64,22| -82,13 -64,81 -78,04 -82,43
Fab. outros equips. transporte terrestre -0,78 -0,41 -1,06 -1,41 -1,35) -0,99 -1,40| -1,36 -0,51 -0,52 -0,67 -0,74 -0,68 -0,85 -0,98 -1,03 -1,24 -1,69
Fab. mags. apars. e maters. elétricos -2,34 -2,57 -4,97 -6,22 -6,09 -7,42 -6,75 -5,47 -4,17 -4,71 -5,42 -5,92 -5,59 -7,26 -7,45 -7,62 -8,73 -8,88
Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) 19,02 -11,51 -1568 -22,21| -21,97| -2506 -26,03 -21,34| -17,66| -19,87| -24,72| -26,30 -24,61 -36,93| -54,93] -36,67| -38,41 -42,84
Fab. M&E 8,35 -898 -1312| -1502| -1525 -18,03 -14,84 -10,74| -7,78] 542 7,24 912 -10,21 -1164 -12,72| -12,19 -16,31 -18,04
Fab. 1&M uso médico e odontoldg., arts. Oticos -0,83 -0,89 -1,27 -1,46 -1,70 -1,94 -1,94 -1,60| -1,46 -1,59 -1,85 -1,72 -1,84 -2,01 -1,97 -1,90 -2,11 -2,39
Fab. Veics. automotores, rebogs. e carrocerias 2,03 -2,87 -4,50 -7,67 -8,00 -8,68 -9,89 -3,77, 0,77 2,17 -2,84] -5,55] -2,94 -5,73 -4,29 -5,80] -11,50] -8,67|
Fab. equip. bélico pesado, armas e munigées 0,24 0,31 0,24 0,25 0,28 0,31 0,25 0,32 0,31 0,45 0,26 0,31 0,18 0,19 0,21 0,40 0,27 0,07
Média Tecnologia 12,97 615 259 631 499 195 324 544 909 1097 623 599 542 918 1321 894 543 245
Metalurgia 12,02 714 522 1041 900 763 847 960 1086 1300 1290 12,81 11,73 13,23 16,95 13,05 1093 13,55
Fab. prods. minerais ndo-metalicos 095 060 026 -027] -027| -048 003 054 o088 077 046 025 027 044 039 010 006 0,19
Fab.bens diversos 0,34 -036 -062 -083 -091 -089 -0,89 -074 -033 -051 -0,64 -060 -0,44 -051 -066 -0,77 -1,14 -1,40
Construcdes de embarcagdes 146 -014/ -013] -019] 023 059 -084 -145 -072 -015 -398 -382 -390 -069 -019 020 011 -534
Fab. prods. borracha e mat. plastico -1,12|  -1,08) -215 -2,82 -307 -372| -353 -251 -161 -2,18 -2,51 -2,66] -2.24 -320| -328 -364 -452 -455
Média-Baixa Tecnologia 32,65| 31,73 2944| 2842 2827| 2542 2260 27,77 32,75 30,44 2761 2808 3576 39,11 4961 5462 61,32 5949
Ei)bc'ocrﬁg:e' Prods. Derivs. Petréleo e 717|  -256| -1045 -1583 -13,08 -1522| -1587 -805 -697| -11,26) -1079 -827] -331 -817 -1350 -861 572 -6,52
Fab. prods. de metal 1,000 -120 -2068 -268 -2,83 351 -326 -240 -158 -1,89 -2,46 -306 -2.85 -300 -300 -3,00 -4,29 -4,37
Fab.bens alimenticios, bebidas e fumo 31,65 2949 3518 41,41 40,03 3924 3639 31,57 3258 3457 3060 3038 33,77 3954 5332 5634 5955 5996
::rﬁ‘:;'ré’srggss' madeira, moveis, papel, celulose, 735 566 702 703 654 710 751 849 881 997 1229 1126 998 1218 1480 12,63 1546 14,53
Fab. téxteis, art. vestuario, couro e calgados 1,81 0,33 -0,24 -1,51 -2,40| -2,28 -2,17 -1,84] -0,09 -0,95 -2,03 -2,23 -1,83 -1,43 -2,02 -2,74] -3,68 -4,12

Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252, 1302 — Dados ajustados segundo

nova classificagdo da OCDE — Reviséo 4 da CllU
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Altos Estudos
Brasil Século XXI

PRODUTOS POR INTENSIDADE TECNOLOGICA DAS ATIVIDADES
BALANCA COMERCIAL
(US$ Bilhdes FOB)

zqce"‘mde Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

08,2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Baixa Tecnologia = Média Baixa Tecnologia = \édia Tecnologia
“mmmm Média Alta Tecnologia mmn Alta Tecnologia =@ Total (produtos classificados pela CIIU)

144

Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252, 1302, 1347 — Dados ajustados segundo nova classificagdo da OCDE — Revisao 4 da CIIU



Altos Estudos
Brasil Século XX
PRODUTOS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMA(}AO DE ALTA INTENSIDADE TECNOLOGICA
— BALANCA COMERCIAL
(US$ Bilhdes FOB)

mce"""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

-50,6
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Complexo Eletrénico mwm Ind. Farmacéutica mmwm Fab. Aeronaves 8= |nd. Transformacgao de Alta Tecnologia
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Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252, 1302, 1347 — Dados ajustados segundo nova classificagdo da OCDE — Revisao 4 da CIIU



ilet:‘;‘é‘::dos Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Brasil Século XXI

PRODUTOS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO DE MEDIA-ALTA INTENSIDADE
TECNOLOGICA - BALANCA COMERCIAL
(US$ Bilhdes FOB)

0,2 : 0,3
9; 9 9 9 9 9% 07

-82,4
-82,0 '
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Fab. outros equips. transporte terrestre Fab. mags. apars. e maters. elétricos mmmm Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos)
w Fab. M&E = Fab. I&M uso médico e odontoldg., arts. Oticos Fab. Veics. automotores, rebogs. e carrocerias
= Fab. equip. bélico pesado, armas e munigdes == |nd. De Transformacdo de Média- Alta
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Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252, 1302, 1347 — Dados ajustados segundo nova classificagdo da OCDE — Revisao 4 da CIIU



(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

PRODUTOS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO DE MEDIA INTENSIDADE TECNOLOGICA

-2,8 31
-3,7

2008 2009 2010 2011 2012 2013

mmmmm Metalurgia

mmm Construgdes de embarcagdes

— BALANCA COMERCIAL
(US$ Bilhdes FOB)

L .
D 3
. : ' I ’O ' I I
41 A1 % 5 =
an : 16 22

-3,5 -2,5

-2,5 2,7

2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Fab. prods. minerais ndo-metélicos

Fab. prods. borracha e mat. plastico

D
0 A
8,9
,4
. i

1 -3,3 -3,6
= -4,5
-2,2
-4,6
2020 2021 2022 2023 2024 2025
mmmm Fab.bens diversos
«=@==|nd. de transformacéo de média
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Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252, 1302, 1347 — Dados ajustados segundo nova classificagdo da OCDE — Revisao 4 da CIIU



Centro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI
PRODUTOS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO DE MEDIA-BAIXA INTENSIDADE
TECNOLOGICA - BALANCA COMERCIAL
(US$ Bilhdes FOB)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

2.4 U,
-1,8
-2,8

X 2,4 -35 33
- -2,3 -2,2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmmmm Fab. Coque. Prods. Derivs. Petréleo e biocombs. = Fab. prods. de metal s Fab.bens alimenticios, bebidas e fumo

= Fab. prods. madeira, moéveis, papel, celulose, impress. Fab. téxteis, art. vestuario, couro e calgados «=@==|nd. transformacéo de Média-Baixa

Fonte: Cartas IEDI 1060, 1128, 1186, 1192, 1252 — Dados ajustados segundo nova classificagdo da OCDE — Revis&o 4 da CllU 148



Altos Estudos
Brasil Século XXI

SALDO DAS TRANSAC}@ES CORRENTES DO BALANCO DE PAGAMENTO
(US$ Bilhdes)

[
2,8
-18,7
-23,8 . )
26,8 26,5 24,9 203 25,3 24,2 271
32,1 ' -30,5
-35,0 -35,6
394 420
-53,8
-63,4 -64,0 66.2
"~ 69,0
-83,6
86,7 88,4
-92,7

-110,5

Zq@“""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

SALDO DAS TRANSACOES CORRENTES DO BALANCO DE PAGAMENTOS
(% do PIB)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

13 13
1,0

0,4

-0,2

-1.2 -1,2

- 1,7 -1,6
1,9 1.8

2,1 -2,2
2,4 -2,4

-2,8 -2,8
-3,0 -3,0
-3,2
-3,4
-3,6 -3,6 -3,5

. -3,8
-4,1 4,1 o

-4,5 4.5 -4,5

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Obs: De 2014 em adiante a série foi ajustada com a nova metodologia da 62 edigdo do Manual de Balanco de Pagamentos do FMI.

Fonte: BCB
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' Centro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

DEFICIT ESTRUTURAL NA CONTA DE SERVICOS E RENDAS DO BALANCO DE PAGAMENTOS
(US$ Bilhdes)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

134,3
130,0

1104
103,9

59,2 44.7

52,9
437 452 425 4, 38.4
28,3 323 *

255 % 258 250 27° 51 a3 201 260 260
18,5 20,3 20,8
30 28 54 °% 41 33 50 12.0 I I I ] I I I I I

@ PV W] | I
21 -18 15 52

48 66 78 76 -6,7

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—3Saldo Comercial e=gum Servicos e Renda - Total =@==Remessa de Lucros e Dividendos

Obs: Servigos e Renda Total e Remessa de Lucros e Dividendos estdo com o sinal invertido para melhor compreenséo do gréfico.
Fonte: BCB
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' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Mem o: PRINCIPAIS COMPONENTES DO DEFICIT NA CONTA DE SERVICOS

Déficit na Conta de Servigos

(US$ Bilhdes) (US$ BllhﬁeS)

T A E V| | Total

1995 | 3,0 0,8 2,4 7,0

199 | 2,8 | 0,7 3,6 8,3

1997 | 48 1,0 4,4 | 11,6

1998 | 4,5 0,6 4,1 | 11,0

1999 | 4,0 | 0,6 15 7,9

2000 | 4.4 1,3 2,1 8,8

2001 | 41 1,9 15 8,8

2002 | 3,2 1,7 0,4 6,1

2003 | 3,0 2,3 0,2 6,1

2004 | 41 2,2 0,4 6,5

2005 | 41 4,1 0,9 | 10,0

2006 | 5.4 4,9 14 | 11,7

2007 | 7,6 5,8 33 | 16,3

2008 | 9,7 7,8 52 | 215

2009 | 6,8 9,4 56 | 225

2010 | 11,4 | 15,0 | 10,7 | 37,7

2011 | 13,2 | 179 | 14,7 | 44,4

2012 | 13,2 | 20,6 | 15,7 | 48,5

2013 | 143 | 21,1 | 18,6 | 55,0

2014 | 13,1 | 25,0 | 18,7 | 57,1

2015| 89 | 244 | 115 | 457

2016 | 6,6 | 214 | 85 | 36,7

2017 | 8,7 | 182 | 13,2 | 41,6

2018 | 9,8 | 158 | 12,3 | 39,3 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2019 | 9,3 | 146 | 11,6 | 385

A0 7 || 409 || 28 || 287 @ Transportes e=m==Aluguel de Equipamentos e=mm\/iagens Internacionais —e— Total

2021 )| 136 | 7,1 2,3 | 27,0

2022 | 19,4 | 89 85 | 419

2023 | 12,7 | 9,7 | 11,0 | 43,8

2024 | 15,1 | 11,2 | 12,3 | 55,2

Obs: De 2014 em adiante a série foi ajustada com a nova metodologia da 62 edigcdo do Manual de Balanco de Pagamentos do FMI.

2025| 143 | 119 | 13,9 | 52,9

T - Transportes .
A E - Aluguel de Equipamentos Fonte: BCB 152

V1 - Viagens Internacionais



ilet:‘;‘é‘::dos Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Brasil Século XXI
INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO E SALDO DAS TRANSAQ()ES CORRENTES DO

BALANCO DE PAGAMENTOS
(US$ Bilhdes)

102,4

110,5

92,6
92,7

78,2 77,7
75,5 74,1

62,8

86,7 ,
8204 -

64,0

5]
46,4
38,3
)
| | I

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

50,7
44,6

4,9

3
18,2 19,4
16,6 15,5
10,1
9

_2’2

-9,0
11,7 -10.8

18,7

mmmm Empréstimos Intercompanhias mmmm Participagdo no Capital ==@==Saldo das Transacdes Correntes (sinal invertido)

Obs: Nova metodologia da 62 edi¢cdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI (BPM6) a partir de 2014.
Saldo das transagOes correntes estd com sinal invertido para melhor compreenséo do grafico 153
Fonte: BCB



Altos Estudos

k’(lce“‘mde Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
Brasil Século XXI

INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO NO PAIS — POSICAO
(US$ Bilhdes)

1.282,7

1.141,2

1.056,4

1.017,
874,0 9014 884,8
99,6
767,8 7379 765,4
731,2 724.8 725,9 ’
682 3 695,5 703,3
, 59,3
587,2 589,6 603,5 5682 623,
550,6 ' 39,9 21,3
518, 810 499,3
362,5
181’:162,8
122,3
3,0
47,91 7

1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mTotal B Participagdo no Capital

Fonte: BCB 154



Altos Estudos
Brasil Século XXI

m&"""“ Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO NO PA[S — POSICAO
PARTICIPACAO NO CAPITAL
% DO PIBL ws 470

45,0

42,4 42,0

36,4

34,6

28,3
26,2 27:2
25,2 25,3 ' 25,0 24,9 25,0
23,6

171 17,7

6,1

1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

* Estimativa - Agéncia Brasil
1Para o célculo da relagédo entre posigdo de IDP e PIB, as duas variaveis foram expressas em moeda doméstica.

Fonte: BCB
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' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO NO PAIS — POSICAO
PARTICIPACAO NO CAPITAL
DISTRIBUICAO POR PAIS DO INVESTIDOR IMEDIATO

(%)
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Estados Unidos 18,4% 17,5% 16,1% 15,4% 16,4% 19,0% 18,1% 17,6% 19,4% 17,5% 19,0% 23,1% 23,8% 24,4% 27, 7%
Paises Baixos 27,8% 27,3% 29,8% 28,7% 26,1% 24,9% 23,8% 24,8% 22,9% 24,0% 20,9% 19,2% 19,5% 18,1% 16,4%
Luxemburgo 5,1% 4,4% 6,0% 7,1% 7,5% 7,5% 8,5% 9,3% 8,5% 8,7% 9,0% 11,5% 10,2% 10,8% 8,9%
Espanha 12,3% 14,0% 12,1% 11,5% 11,9% 10,8% 11,2% 10,3%) 10,2%) 12,2%) 11,4% 9,1% 7,6% 7,5% 6,9%
Franca 4,9% 5,3% 5,1%) 5,6%) 5,3%) 5,1%) 5,1%) 5,2%) 5,3%) 5,0%) 5,0% 4,8% 4,7% 5,8% 7,2%
Outros 31,5% 31,5% 31,0% 31,8% 32,8% 32,7% 33,4% 32,7% 33,7% 32,6% 34,6% 32,3% 34,2% 33,4% 32,9%
156

Fonte: BCB



Altos Estudos

)’([C"“""de Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025
‘ Brasil Século XXI

INVESTIMENTO DIRETO DO BRASIL NO EXTERIOR - POSICAO
(US$ Bilhdes)

I I agso 4115 431,9 4351 437,3 4426
3584 3457 '

o783 3100 2991 3150
. 1718 1965
- - 975 1132 1156 1350

426 43,4 448 54,0

251,8

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Participacao no Capital mTotal

Fonte: BCB 157



' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

INVESTIMENTO DIRETO DO BRASIL NO EXTERIOR - POSICAO
PARTICIPACAO NO CAPITAL

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DISTRIBUICAO POR PAIS

(%0)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Paises Baixos 1,9% 2,1% 2,7% 6,3%| 10,6%| 11,2%| 11,1%) 9,8%| 12,3%| 12,4%| 13,6%| 14,7%| 20,7%| 21,2%| 18,9%| 19,0%| 20,5%| 21,4%
Ilhas Cayman 14,5%| 12,2%| 13,6%| 17,2%| 16,4%| 16,0%| 15,2%| 17,9%| 20,3%| 20,9%| 21,2%| 19,5%| 22,3%| 16,9%| 16,2%| 15,8%| 17,9%| 18,8%
Ilhas Virgens Britanicas 9,9% 9,2% 9,9%| 8,6% 8,3% 8,9% 9,8%| 13,2%| 12,9%| 13,0%| 13,5%| 14,6%)| 15,0%| 14,7%| 16,1%| 15,8%| 17,4%| 16,5%
Bahamas 8,3% 8,2% 7,6% 7,2% 6,6% 5,8% 6,5% 9,3% 9,0%| 10,2%| 10,4% 9,7%| 11,2%| 13,0%| 13,9%| 13,8%| 13,5%| 13,1%
Estados Unidos 5,9% 8,3% 8,1%| 8,1% 5,9% 7,9% 57%| 4,7% 4,3%| 4,0%| 4,5%) 6,3% 5,7% 9,5% 7,5% 7,5% 8,2% 7,9%
Outros 59,4%| 59,9%| 58,1%| 52,6%| 52,3%| 50,3%| 51,7%| 45,1%| 41,2%| 39,6%| 36,8%| 35,3%| 252% 24,6%| 27,4%| 28,2%| 22,5%| 22,3%
158

Fonte: BCB




' (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS EM CARTEIRA
(US$ Bilhdes)

316,6

287,0

275,0
268,3 2734 ro11

254,2

243,9
: 240,2
231,8 236.1
2102 2159 por 6
196,3

178,8 1823

60,2 59,7

B R -1,9 -3,1
4.0 54 63 g2
20,6

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
H Receita Hm Saldo

Obs: De 2014 em adiante a série foi ajustada com a nova metodologia da 62 edigdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI.

Fonte: BCB
159



' (Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS EM CARTEIRA
TITULOS DE RENDA FIXA E ACOES
(US$ Bilhdes)

37,1 37,7

25,7

20,1

17,6 17,2 17,6

15,9 15,8

13,0
9,5

71 M1 69 5.6 65 17

B,2 40 1 0 33
01,78 25 2023 21 M 1. D,2

-1,6 -2,1

33 M7 -46 -4,6
- -6,1 , 7 -4,

6.8 -8,4

14,5 -14,1

-31,7

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

® Renda Fixa mAcdes

Obs: De 2014 em adiante a série foi ajustada com a nova metodologia da 62 edigcdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI.

Fonte: BCB 160
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(entro de
Altos Estudos

Brasil Século XXI

60,1 52.2

5138 44,6

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

EVOLUCAO DAS RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS*

493 52,9 538
363 330 359 378

(US$ Bilhdes)

374,0374,7

8731 365,0

363,6 362,2
352,0 358,8 356,5

356,9 355,6 355,0 358,2

324,7 Y 3297

288,6

238,5

193,8
180,3

85,8

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

* De 1998 até 2005 os dados correspondem ao conceito de reservas liquidas ajustadas, referido nos acordos com o FMI.

Fonte: BCB
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’ Centro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DiVIDA EXTERNA PUBLICA E PRIVADA
(US$ Bilhdes)

377,6

352,8 .
342,1 3466

327,7 326,3 6 3230 325,4

317,3 320, 3196
310,6

241,6 2415 236,2

214,9

2099 210,7
1633 1985 1983
169,6 172.7

7 i i 31

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmm— Total emgum Setor PUblico @@= Setor Privado

Obs: Toda a série foi ajustada com a nova metodologia da 62 edi¢cdo do Manual de Balanco de Pagamentos do FMI.
Fonte: BCB 162



' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DIVIDA EXTERNA BRUTA / PIB
(%)

41,5
40,3

38,4
37,5

36,0

30,1

28,0

22,6
20,7 211 21,1

19,5
19,0 18,6

18,1
17,2
16,7 16,4 16,6
15,6 153 15,6 159
14,4
13,8 133
12,7

11,7 119 116 11,8

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB 163



(entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DIVIDA EXTERNA BRUTA / RESERVAS
(%)

7,15

6,64

5,85

5.42 5,57

4,36

3,83 3,80

3,15
3,07 2,99

2,01

1,07 102 6 105 1,05

0,83 0.89 088 088 087 %97 094 089 g4 086 091 087 090 298 09

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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' (entro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DIVIDA EXTERNA LIQUIDA / PIB
(%)

318 32,5

29,0 29,1
27,0

211
20,3

14,8

1210 11,8 1113

6,8

-0,9 -06 -0,8
9 14 - :
1,6 23 23 -1,9 26 1,6

: 3.2 R ' -3,1
37 3,7 3,7 -38 -35 42

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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Y f\ft?,‘;‘gjfjd% Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Brasil Século XXI i ) .
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA / EXPORTACOES
(%)

394,9

T4 140 81 101 40 49

. 20,4 - -17.9
252 241 4o ¢ 30 281 219 o9

402 9 374 4 36,6 -36,1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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’ Centro de
Altos Estudos
Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

INDICE EMBI BRASIL
(Fim de periodo)

1.445

1.248

933
861

77
745 3

523 521 523
468

418
382

328 326
259 276 260 256

224 240 214 165 228

303

221
193 192 189 208

142

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

* Dado de 30/07/2024 - Série descontinuidade na fonte primaria
Fonte: IPEADATA 167



ilet:tsrgsc::dos Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Brasil Século XXI

INDICES CDS

250,26

207,7 203.1 205,02
160,5
142,3
132,49 13832
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota:

1 — Os dados referem-se ao dia 31 de dezembro de cada ano

2 — O CDS (Credit Default Swap) é um derivativo desenhado para a protegéo contra calotes. E um indicador para medir o risco de crédito de empresas e paises. Seu valor reflete
a percepgao de risco dos investidores e é cotado em pontos-base (100 pontos=1ponto percentual) de custo adicional anual para protecéo do investimento. Esse valor é calculado
com base na diferenga de taxas entre os titulos da divida de um determinado pais os titulos de devedores de menor risco e costuma variar significativamente ao longo do ano.

Fonte: World Government Bonds 168



