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EVOLUCAO DA TAXA DE INFLACAO (IPCA)
(%)

20,4
125
10,7
9.2 :
6,5 6,4 6,3
5, | : — 58

5,1 :

' 48
5 4 45 45 43 45 =0 43

38 I

, 3.0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmm |PCA  ===| imite Superior ==@==Centro da Meta

Nota:
Desde 2025, a meta se refere a inflagdo acumulada em doze meses, apurada més a més, conforme estabelecido pelo Decreto n°® 12.079, de 26/6/2024.
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IPCA - ALIMENTOS E BEBIDAS
Variacao anual (%)

20,4

11.9 11,4

11,1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m|PCA Alimentos e Bebidas m|PCA
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IPCA — PRECOS MONITORADOS*
Variacao anual (%)

25,3

-3,7

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

®m Pre¢os Monitorados m |PCA

* Cesta composta por produtos como combustiveis, remédios, energia elétrica, passagens de 6nibus e material escolar entre outros
Fonte: BCB
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/
/]

39,4

14,6

9,2 9,0

8,6 7.5

7,4

5,15,1 58 5,4

1,247 1,

6,9

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

IPCA — PRECOS LIVRES - SERVICOS
Variagcao anual (%)

00 10.2 9,6
0 g4 ga

7,9 80 74

6,2

7.4 7.4

5,8

7,3

5,6 6.36,1 57
44 4,2 4,5 42 444
3,1 2.9 3’33,7 3,5

1,

6,5 6,3 6,1

45 4,74,7

' 5655 5,8 571 Is.8

4,2

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB

1 |PCA - SERVICOS n |PCA
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INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR - INPC
Variagcao anual (%)

20,1

13,9

10,7

10,0

58

4,7
3,7 3.8

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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INDICE DE PRECOS IGP-M
Variacéao anual (%)

22,9

21,1

18,5

16,6

14,3

11,8

108 10,1
96 99 9,4 '
8,4

75 7,5 7,6 7.0 7,3 7.1

8,8

6,37
50 5,4 5,39
3.8 3,6

1,8
1,2

05 -1,02
1,7

-3,18

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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TAXA DE JUROS SELIC
Média Anual
(% a.a)

41,2
39,9

34,9

23,9
21,9

19,0 19,1 18,5

17,3 17,2
16,4

14,9
13,7 13,7 142 139 13,7
12,2
11,2 10,7 11,4 11,2 11,2
9,4

7.4 77
7.1 6.4

8,7

4,9

1,9

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB
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TAXAS DE JUROS SELIC E AS TAXAS ANUAIS DE CRESCIMENTO DO PIB
REAL

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

(Em %)

39,9

=== Seclic e P|B Real
Fonte BCB / IPEADATA
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TAXA REAL DE JUROS EX-ANTE* X TAXA DOS FUNDOS FED (1)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

Em %
153
13,4
6 12,0
11,7 0.8 10,5
it 8,9 8,9
, 85
Y N 8.2
73 7> 7.4
f y 2 7.0
69 ¢
5.8
53 5,3 51 /.1
4.8 45 (.6
43 43 5!
4,6 36 3.8
3.3 0 M 30
23 - o 25
13 : 2280 13 15 4 "
1,0 1,0 & ’ 05 05 08 ' 250 0,7
0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,303 0,3 030,303 0320 0,3
R

03 03
-1,6

|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|Jun Dez|
| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |

e=p== Taxa FED === Taxa Real de Juros
(1) As taxas de juros do FED, a partir de 2008, passaram a ser negativas em termos reais (dadas as taxas de inflagdo medidas pelo IPC), o que aumenta o diferencial entre as taxas
internas e externas de juros.

* Taxa swap di-pré 360, retiradas as expectativas para a inflagdo nos préximos 12 meses 178

Fonte: BCB
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TAXA DE CAMBIO NOMINAL
(R$/ USH)
Final de periodo

5,6
54 54

52 52
5,0

4,0
3.9 3,9

3,5
33 33

2,9
2,7 2,7

2,3 2,3 2,3

2,1 2.0
1,9

1.8 17 17

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IPEADATA
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INDICE DE TAXAS DE CAMBIO REAL (IPA-DI)
Indice 1994= 100
1245
103,3
99,3
- \ 90,4 88,7 89.4
83,7
83,6 g5 g A\ 83,1
781,0 N\ 798 ’ 81,4
- v o2t 500 78.3 75,5 77,1 785 84,5
814 821 77,0 : 72,6 755 757 ’
77,4 88 .y
68,9 728" 3
69,2 720 122 689 68,9
65,1 64,8

50,3

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e Ffetiva* e=@==Dolar Americano

Obs: Cambio Real = Taxa de cambio nominal x indice de precos externos
indice de pregos internos

* Cesta de moedas de 15 paises
Fonte: BCB
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SETOR PUBLICO CONSOLIDADO - RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL
(% do PIB)

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

-13,4
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

emgmm Déficit Nominal e Primario e=g==]uros Nominais

Fonte: BCB
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TAXA DE CRESCIMENTO ANUAL DO PIB E DO SUPERAVIT PRIMARIO

(Em % do PIB)

7,5
44 2
34 33 5 3° >
b6 30
2,2 24
19 1.7 1,8
14 1 13 12
0.4 04 05 I I |o,5 I I I 0.7 ”
M m N | I
Il "
-0,4
0.8

0.1 ” 0.0 i
1,0 -0,6
19 17 16
2,5

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

-2,3

o
w

-9,2
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mTaxa de Crescimento do PIB (%) 1 Superavit Primario (% do PIB)

Fonte: BCB / IBGE
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EVOLUCAO DA DIiVIDA PUBLICA BRUTA E LIQUIDA
GOVERNO FEDERAL

V)
(% do PIB) 86.9
78,6
7.3
753 76,27
73,7 73,8
71,7
69,8 74,4
65,5 66,83
65,4
59,9 59,2 63,2
57,8 56,0 56,4 555 967 560 59,5 59.6
53.7 56,3 57,3 56.5
1,8 51,3 51,5 54,7
501 52,5 )
49,3
o 9.1 47,8
49,3 46,5 :
46,9 53
’ 43,4
126 41,4
37,8 38,5 37,9
35,1
34,5 32.8 33,2
33,3 31,1

29,5

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=#= Divida Liquida —@-— Divida Bruta

Fonte: BCB 183
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8\ 52 século DiVIDA PUBLICA NOS PAISES DESENVOLVIDOS E EM
SUA PERIFERIA EUROPEIA
NO POS-CRISE E PANDEMIA
(% do PIB)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
Alemanha 72,3 81,0 78,5 79,8 77,4 74,5 71,2 68,3 64,0 60,8 58,7 68,0 68,1 65,0 62,9 63,9 65,4
Espanha 53,1 60,3 69,5 89,6 100,0 | 104,4 | 102,4 | 102,0 | 1011 99,7 97,6 119,2 | 1156 | 109,4 | 1050 | 101,8 | 100,6
Canada 81,8 84,0 84,3 87,2 87,6 85,5 92,0 92,4 90,9 90,8 90,2 118,1 | 112,6 | 104,2 | 107,7 | 110,8 | 1125
Estados Unidos 86,8 95,3 99,7 103,2 | 104,5 | 104,4 | 104,9 | 106,8 | 105,7 | 107,0 | 108,2 | 132,0 | 124,7 | 118,8 | 119,0 | 120,8 | 122,5
Franca 84,1 86,3 88,7 91,7 94,5 96,1 96,9 98,1 98,7 98,5 98,1 114,8 112,7 111,3 109,7 1131 116,3
Grécia 1285 | 147,8 | 1751 | 164,3 | 180,55 | 182,8 | 180,0 | 183,7 | 1826 | 189,6 | 183,7 | 209,9 | 1978 | 1784 | 1652 | 150,9 | 1422
Irlanda 61,8 86,1 109,4 118,7 117,5 101,3 74,0 72,6 65,2 61,5 55,9 57,0 52,6 43,1 43,3 41,1 36,7
Italia 116,14 | 118,7 | 119,1 | 1259 | 131,8 | 134,8 | 134,7 | 134,2 | 133,7 | 134,1 | 133,8 | 154,3 | 145,7 | 138,3 | 134,6 | 1353 | 137,3
Japéo 198,8 | 2059 | 219,2 | 226,1 | 229,5 | 233,3 | 2283 | 2324 | 231,3 | 232,4 | 236,4 | 258,4 | 253,7 | 248,3 | 240,0 | 236,7 | 234,9
Portugal 87,8 100,1 114,0 128,6 | 130,8 132,5 131,0 131,2 126,0 | 121,1 116,1 134,1 123,9 111,2 97,7 94,9 91,8
Reino Unido 64,9 75,9 81,4 84,5 85,3 87,1 87,9 87,8 86,7 86,3 85,7 105,8 | 105,1 99,6 100,4 | 101,2 | 103,9
Euro Area 63,1 67,2 69,8 73,6 76,0 76,4 75,2 74,3 72,0 70,3 68,6 78,4 76,6 74,8 73,8 74,7 76,0

Fonte: FMI
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COMPOSICAO DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL

(Em %)
019 93,4 ,
90,6
88,5
84,6
79,7
75,7
67,4
32,6
24,3
20,3
15,4
11,5
s1) 194
: 6,6
I I I ’ 53F Jash {45 [45) [ 49) 152} {aa) |as) I3s) {39o) {498 {47} {42) |39) |48) |38
B inlimlimlimlinlinel s el wl ) el =

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Iinterna m Externa

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
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TITULOS PUBLICOS INDEXADOS AO CAMBIO E A SELIC
(% da Divida Publica Federal Total)

71,0
611 61,8 61,7
55,9
52,4 538
: 51,2
48,6
156 44,8
39,4
387 39 38,5 38,1
378 374 368 366 361 .
34,8 341 35,1 34,5 35,1 !
09,5 30,3
04,2
- 23,4
20,9 00,3 20,4 21,0
18,6 17,2
15,4 '
9.4 00
5.3 4,9
2,6

1.2f Jo8] fo9f Jos| Jos) fos| Jos| Jos) Joaf Jos) Joaf o3} Joaf Joaf loa} foaf Joaf {03} foal Joo
B |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

11 Over/Selic m Cambio

Fonte: BCB

186



' Centro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

PRINCIPAIS DETENTORES DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS — DPMFi

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

(%)
39,6%
37,8% 37,7%
32,9%
c0gy 3L5%
1 0,
29,7% 28.7% 30,1% 30.2% 5989 29,6% 295% 9105 29.7%  29,5%
26,9% 25,7% 26,9%  26,7%
253%  24,7% 5,00 25.1% 25,5% 26,0%
24.0%  24,0% 23,9%
s o500 o o) b 0 235% b
) 20 30/21 40/ ' —— 2,8%
S% 24,7%
23,1% ’ %  23.0%
T 22,3% 22,6% 22,8% )
17,79 17.1% 17 10 1867 @~ 22,1% 22,7% REIRLY 217%  20,8%
15,8% 16,0% '
1420 134 17,19 188%
16,1%
13,7%
12,1%
11,4%  11,3% : .
’ ’ 11.2% 10,49 10,6% 102%  10,4%
8,8% 9,2% 94%  9.5% '
7,2%
5,1%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e=gmm nstituicdes Financeiras e=@==Fundos de Investimentos e=¢=m=Previdéncia =@==N3o-residentes

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
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CARGA TRIBUTARIA BRUTA
(% do PIB)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mUnido 1 Estados e Municipios = Total

Fonte: 1995 a 1999 FGV IBRE, Observatorio de Politica Fiscal/ 2010 a 2025 Tesouro Nacional
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CARGA TRIBUTARIA — BASE DE INCIDENCIA - 2002-2024
% da Arrecadacao Total

Tipo de Base 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Renda 18,85 18,37 17,16 18,66 18,47 19,30 20,45 22,10 20,73 21,77| 20,71| 21,01) 21,01 22,73 24.42| 2342 23,18 24,04 23,96| 2530 29,03 28,57 28,26
g‘;:gf:g: 23,67| 23,72| 23,88 24,06 24,46 24,25 24,23 27,79 27,60 27,17 28,00| 27,39 27,71 22,18 22,83 22,81 22,45 22,61 23,13 21,21 21,52 22,3221,16
Propriedade 353 357 339 334 347 352 356 391 377 3,73 388 391 409 477 488 493 500 518 529 515 506 558 531
gg:‘vsigeos 48,68 49,13 50,44 48,99 48,65 47,85 49,77| 44,46 4571 4510 4549 4591 4556 48,41 46,05 47,07 47,64 46,36 46,62 46,57 42,51 41,67/43,49
Zirf]‘gi'ceiras 507 509 4,99 480 482 482 203 1,80 210 220 196 168 1,62 1,94 180 1,75 171 1,82 099 1,77 1,89 1,87 1,78

Outros Tributos| 0,19 0,12 0,14 0,15 0,13 0,25 -0,03 -0,12f 0,08 0,03 -0,03 0,03 0,01 -003 0,01 0,01 0,01 0,000 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,00

Fonte: RFB Carga Tributaria no Brasil 2023 - Andlise por Tributos e Bases de Incidéncia - Edicdo Dezembro/2024

189



’ (entro de
Altos Estudos
‘ Brasil Século XXI

Trinta e Um Anos de Economia Brasileira 1995/2025

DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO FEDERAL

% do PIB
Pessoal e Beneficios RMV LOAS e Abono e Seguro Subsidlos,
Encargos Previdenciéarios EPU Desemprego Sutl)jven(;oes € Tl
roagro

1995 51 4,6 0,3 0,4 0,1 10,5
1996 4,8 4,7 0,3 0,4 0,1 10,3
1997 4,2 5,0 0,3 0,5 0,2 10,2
1998 4,5 54 0,3 0,4 0,2 10,8
1999 4,4 5,4 0,3 0,4 0,2 10,7
2000 4,5 55 0,4 0,4 0,2 11,0
2001 4.8 57 0,4 0,4 0,3 11,5
2002 4,8 5,9 0,4 0,5 0,1 11,8
2003 4,5 6,2 0,4 0,5 0,3 11,9
2004 4,3 6,4 0,4 0,5 0,2 11,9
2005 4,3 6,7 0,5 0,5 0,5 12,4
2006 4,4 6,9 0,5 0,6 0,3 12,7
2007 4,3 6,8 0,6 0,7 0,3 12,7
2008 4,3 6,4 0,5 0,7 0,1 12,0
2009 4,6 6,7 0,6 0,8 0,1 12,8
2010 4,3 6,6 0,6 0,8 0,1 12,4
2011 4,1 6,4 0,6 0,8 0,2 12,1
2012 3,9 6,6 0,6 0,8 0,2 12,1
2013 3,8 6,7 0,7 0,8 0,1 12,1
2014 3,8 6,8 0,7 0,9 0,1 12,3
2015 4,0 7,3 0,7 0,8 0,9 13,7
2016 4,1 8,1 0,8 0,9 0,4 14,3
2017 4,3 8,5 0,8 0,8 0,3 14,7
2018 4,3 8,5 0,8 0,8 0,2 14,7
2019 4,3 8,6 0,8 0,8 0,2 14,7
2020 4,2 8,7 0,8 0,8 0,3 14,8
2021 3,7 7,9 0,8 0,5 0,1 13,0
2022 3,4 7,9 0,8 0,6 0,2 12,9
2023 3,3 8,2 0,8 0,7 0,2 13,2
2024 3,1 8,0 0,9 0,7 0,2 12,9
2025 3,2 8,1 0,1 0,7 0,2 12,3 190

Fonte: Boletim Resultado do Tesouro Nacional (RTN) - 2026 - Mar¢o
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GOVERNO CENTRAL - VALORES APROVADOS PARA INVESTIMENTO (2000-2025)
(R$ Bilhdes)

31,6

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

OBS: Todos os valores de receita foram corrigidos pela inflagdo acumulada no periodo. A principal fonte oficial de extragao dos dados utilizada foi a plataforma do Sistema Integrado de
Planejamento e Orgamento (SIOP)

Fonte: 2000-2022 OLB em 22/02/2022 (Joyce Luz, Jodo Feres Junior e Debora Gershon) e 2023 a 2025 Nota Técnica Conjunta da PLOA da Consultoria de Orgamento (CONOF).
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DESPESAS COM JUROS DO GOVERNO CENTRAL EM VALORES NOMINAIS COMO
PROPORCAO DA ARRECADACAO TRIBUTARIA FEDERAL BRUTA
(%)

51,1
47,3 477
455
44,4
47 42,5
38,9
37,8 37,7 37,8
36,3 3556 36,6
32,9
31,3 317 31,0
27,5 274 27,8 28,3
249 254 ,, . 254 251 25,0
22,9 22,4
21,5 | |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: BCB/ STN
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DESPESAS COM PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

(% do PIB)

54

4,8 48 4,8

46
45 45 45
44 44
43 43 43 43 43
42
41

3,9

4,0

4,1

4,3

4,3
42 42

3,7

3.4
3,3
3,2
31

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Boletim Resultado do Tesouro Nacional (RTN) - 2026 - Margo
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PREVIDENCIA - EVOLUCAO DA ARRECADACAO LIQUIDA E DA DESPESA COM BENEFICIOS
(Em R$ Bilhdes de Dezembro de 2025 - INPC)

988,4
952,5 957,5

760,8
705,7 7136

2426
1088 210,

176,6 1869
170,4 176,
141,3 15538 g
129,8 141

32195

128,8

140,4 145,2 147,9 148,
1,0

, 158,4 1651 169.9

225 284 285 33,
09 101

181,0 1980
1655
7 404 540 >-

324,5

304,1 306,0
140,

686 745 830 oo 734 702 gy 763

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
== Arrecadacao Liquida

«=@=Beneficios Previdencarios

=@=Necessidade de Financiamento
Fonte: Informes da Previdéncia Social - volumes 18 n2 1 de 2015 a 31 n? 5 de 2019, Vol. 32 n2 10, Vol. 34 n2 1, Vol. 34 n.09, Vol. 35 n. 01, Vol. 35 n. 04, vol. 36 n. 01 e 37 n.06
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